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Pomiar oczekiwań inflacyjnych przez GUS

• Saldo ocen zmian cen konsumenckich w 

okresie najbliższych 12 miesięcy

obliczono przyjmując wagi:

– 1,0 dla frakcji odpowiedzi o symbolu 1 

(nastąpi szybszy wzrost), 

– 0,5 dla frakcji odpowiedzi o symbolu 2 

(nastąpi wzrost w podobnym tempie), 

– -0,5 dla frakcji odpowiedzi o symbolu 4 

(pozostaną mniej więcej na takim 

samym poziomie), 

– -1,0 dla frakcji odpowiedzi o symbolu 5 

(nastąpi spadek) oraz 

– 0 dla pozostałych frakcji odpowiedzi 

(będą wzrastały wolniej, nie wiem)
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Oczekiwana zmiana cen konsumpcyjnych za 12 

miesięcy (pkt., NSA)
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Czy możemy zmierzyć oczekiwania 

inflacyjne bez konieczności 

przeprowadzania badań ankietowych 

na dużą skalę?
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Wstępny zamysł działania

• Z wykorzystaniem Twitter API (application programming interface) pobieramy 

interesujące nas tweety

• Traktujemy każdy tweet analogicznie do „respondenta” ankiety, tj. 

klasyfikujemy wg oczekiwań inflacyjnych 

• Agregujemy pojedyncze odpowiedzi używając odpowiednich wag

• Otrzymujemy wskaźnik oczekiwań inflacyjnych (analogiczny do GUS)

• Sztuczna inteligencja?
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Jakie tweety?

• Osoby „mające pojęcie” o inflacji

• Tweety użytkowników należących 

do listy „Makro Polska”
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Jakie tweety?

• Tweety użytkowników należących 

do listy „Makro Polska”

• Tweety muszą zawierać słowa 

„inflacja” lub „cena” (+ deklinacja)

• Lata 2018-2023

• Ograniczenie kosztów/czasu:

– Kilkanaście $ vs. kilka tys. $

– Kilka dni vs. miesiące
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Liczba analizowanych tweetów (po miesiącach)
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Klasyfikacja tweetów

• Chat GPT 3.5 (API oferowane przez OpenAI)
• Large Language Model -> ponad 300 mld parametrów
• Dwa pytania:

1) You are an economist. Does this tweet: {tweet}, indicate that the inflation 
will increase, decrease or it's hard to tell? Answer with one word.

2) You are an economist. What is the sentiment of this: {tweet}? Positive, 
negative or it's hard to tell? Answer with one word.

• Transformacja odpowiedzi na skalę porządkową: -1, 0, 1
• Agregacja pojedynczych odpowiedzi za pomocą średniej (analogicznie jak GUS)
• Dwa osobne wskaźniki: „expections indicator” oraz „sentiment indicator”
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Zestawienie wskaźników
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Różnice w klasyfikacji (1)

Frakcje tweetów

Sentiment indicator
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Różnice w klasyfikacji (1)

• Jeśli obie metody klasyfikowałyby 

tweety w ten sam (podobny) 

sposób to suma odsetków tweetów

na przekątnej byłaby równa 

(bliska) 100%.

• W rzeczywistości suma ta wynosi 

tylko ok. 50%

• Połowa tweetów klasyfikowana 

jest w różny sposób poprzez obie 

metody. 

Frakcje tweetów
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Różnice w klasyfikacji (2)

• Klasyfikacja „sentiment” rzadko 

daje wynik neutralny (tylko 25% 

przypadków), dużo częściej 

otrzymujemy zabarwienie 

pozytywne lub negatywne

Frakcje tweetów
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Różnice w klasyfikacji (2)

• Klasyfikacja „sentiment” rzadko 

daje wynik neutralny (tylko 25% 

przypadków), dużo częściej 

otrzymujemy zabarwienie 

pozytywne lub negatywne

• Klasyfikacja „expectations” 

częściej daje wynik neutralny (52% 

przypadków). 

• Łatwiej jest sklasyfikować 

„nastrój”, niż „oczekiwania”

Frakcje tweetów

Sentiment indicator
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Korelacja z (przyszłą) inflacją
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„Prognoza” inflacji
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Korelacja z inflacją za granicą
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„Prognoza” inflacji za granicą
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Podsumowanie

• Nowy sposób pomiaru oczekiwań inflacyjnych

• Rozdzielenie percepcji inflacji od oceny (oczekiwań) przyszłej inflacji

• Duża korelacja z przyszłą inflacją (rzadko spotykane)

• Zastosowanie ChatGPT pozwoliło na uzyskanie wyższej korelacji niż we 

wcześniejszych badaniach

Co dalej?

• Inna konstrukcja „zapytań” do ChatGPT

• Wykorzystanie ChatGPT 4 zamiast ChatGPT 3.5 (koszty 10x)

• Zwiększenie liczby analizowanych tweetów

• Rozszerzenie zakresu geograficznego badania

• Formalny model i prognozowanie inflacji



Dziękuję za uwagę


